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1. 의의 및 문제점 

 기술자산유동화의 일반적 구조  기존 구조의 문제점 

 중소기업이 보유하는 특허 중 로열티가 발생하

고 있는 특허는 거의 존재 하지 않음. 

 또한 특허를 독점∙배타적으로 사용하고자 하는 

기업이 다수 존재함으로, 라이선스 수요가 있는 

IP를 보유하고 있다고 하여도 제3자에게 라이선

스를 허여하지 않은 경우가 많음. 

 투자유치를 위해서는 일정 이상의 자산 규모가 

되야 하나, 중소기업 1개 업체가 보유한 특허의 

경우 유동화 할만한 규모가 되지 못하는 경우가 

대부분임. 

 기술 평가 금액, 기술보험 금액 등의 비용 등으

로 인한 유동화 비용이 증가하게 됨. 자금조달비

용을 경감할 수 있다는 유동화의 장점이 희석됨. 

기술 
평가 

기술보험 
(Risk 보증) 

로열티수익 

지식재산권 

기술투자 

기술증권 
, 배당금 

기술 로열티 

기술 
보유자 

투자자 

생산자 

SPC 
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1. 미국사례 

 미국 예일대학 특허 유동화 사례 

예일대학교 
Pharmaceutical 
Royalties LLC 

특허 대금 

특허권 

로열티수익 

특허권 

Biopharma 
Royalty Trust 

(SPV) 
투자자 

ZCZC  Specialty 
Insurance Co. 

S&P 

Bristol-Myers 
Squibb 

기술투자 

기술증권, 배당금 

로열티 

기술평가 

라이센스 

지급보증 
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 일본 스카라(주) 보유 특허 유동화 

스카라㈜ 
특허권양도 

양도대가 

투자 

특정목적회사 
(파산격리, 자금조달) 

㈜핀체인지 
전용실시권 

로열티 지급 

특정사채 
(미쓰이스

미토모은행) 

우선출자 
(이토츠상사
∙핀체인지) 

특정출자 
(JDC) 

2. 일본사례 
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1. Structure 

IP Seller 1 
(중소기업) 

IP Seller 2 
(중소기업) 

IP Seller 3 
(중소기업) 

선순위 
채권투자자 

Royalty 채권양도 

양도 대금 

Sale & licenseback 

신용보강 

① IP 매각 

후순위 ABS 

(1)적격자산보유자 요건 Issue 

(2)신용 보강 예산 Issue  

② 매각대금지급 

③ 전용실시권계약 

④ Roylaty 지급 

선순위 ABS 자산 
보유자  

정부  
(기촉법 
  27조) 

유동화전문회사 

(3) 양도의 방식 Issue 

 기본 구조 
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2. 구조도 설명 

 목  적 

 기술이전촉진에 관한 법률” 상의 기술자산 유동화와 “자산유동화법”의 자산유동화 제도를 활용 

 중소기업 보유 특허를 금융상품화(유동화)하여 국내 자본시장에 공급 

 이를 통해 자금난을 겪고 있는 우수 기술 보유 중소기업에 새로운 자금 공급채널을 확보  

 기업을 Pooling하여 자산유동화를 진행함으로써 개별 기업을 대상으로 하는 경우에 비해 신용 위험을 낮출 수 있음 

 

 현황 및 기본구조 

 금융권 부동산 담보위주의 대출 관행으로 제품 생산에 필수적인 특허에 대한 자산 인식부족 

    (평가외 담보 처리 및 기술담보대출제도의 미성숙) 

 제품 생산에 필수적으로 사용되고 있는 개별 기업의 특허를 자산운용사(자산보유자)에 매각하여 자금조달  

 기업은 자산운용사로부터 매각 특허에 대해 실시계약을 체결하여 계속 생산에 이용하고, 계약기간 동안 사용 Royalty 지급함.  

    계약기간 종료 후에는 매각한 특허를 재 매입함. 

 유동화전문회사는 개별기업으로부터 매입한 특허 및 사용료 (License계약 및 Royalty)를 근거로 한 자산유동화 증권을 발행하여  

    민간으로부터 자금조달  
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적격자산보유자 이슈 

신용보강 이슈 

양도의 방식(자산유동화법 13조) 이슈 

특허 매각에 따른 각종 혜택 상실 이슈 

논의사항 

국가연구개발사업의 결과물인 특허의 양도제안 이슈 



- 8 - 

Idea Bridge, the Bridge to Materializing Your Ideas 8 

 
 

기초연구
(Fundamental 

Research) 

 
 

응용연구 
(Applied Research) 

 
 

상업화
(Commercialization) 

 
 

사업확장 
(Business 

Expansion) 

정부
보조 

Industrialization 

Time 

초기 VCs 

비영리펀드 

Expanson 
(CB,BW) 

VCs 

대학, 연구소 

메이저  
금융기관 

창의자본 

핵심 IP 투자 

IP펀드 투자 Positioning 

M&A 
IP 펀드 

VC기반 
IP펀드 

기업성장주기곡선 

IP 
Monetization 

기업초기단계 성장단계 성숙단계 

기업가치 

100억 

1,000억원 

IPO 

  

 핵심 IP보유  
벤처·중소기업 Equity  
또는 Mezzanine(CB, BW)
투자 

IP기반 VC투자 
 

1. 투자대상영역 
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성장단계 ~ IPO이전 

 핵심기술 및 특허보유 

 글로벌 경쟁력 보유 

 설비 capa 확장 또는 해외진출 needs 

Post IPO ~  

 Global 경쟁력 보유 

 신성장동력 확보 needs 존재 

 Value Chain 강화 

 기술 및 특허권 사전검증 

 경영(이사회) 참여 

 Exit방법을 투자이전 합의 

(IPO, M&A) 

 기술 및 특허권 사전검증 

 일정금액 이상은 컨소시엄 투자 

 Exit 보장(Put Option등) 

Equity투자 Mezzanine투자 

2. 투자전략 
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기술의 법률적 보호 

및 배타적 사용권  

확보 필요 

3. IP의 중요성 

기술력 
재무 
상태 

경영진 특허권 


